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El ciclo completo de asesoramiento financiero y gestion de
patrimonios comprende multiples y complejos procesos que
en la mayoria de los casos generan ineficiencias internas
-con sus costes asociados- por estar ‘desconectados’
entre si, por la falta de integracién de informacién, por su
alto contenido manual, por la falta de automatizacion...

TechRules -cuyos servicios estan orientados
exclusivamente a la industria financiera y de seguros- se
plantea como misién y objetivo fundamental el ayudar a
sus clientes en la transicion hacia la industrializacién de
estos procesos. Para ello propone una avanzada solucién
tecnoldgica que integra y automatiza dichos procesos.

Los beneficios para la industria financiera son:

Racionalizacion y automatizacién de procesos

“Integracion de la informacién proveniente de
diversas fuentes -internas y externas-

“Significativa mejora en la relaciéon con sus

clientes, haciendo que ésta sea mas proactiva y
eficiente, no s6lo en el momento de la venta, sino
también -y mas importante- durante el posterior
seguimiento.

Dentro de un mercado altamente competitivo, nuestra
compafiia se posiciona como uno de los lideres en el
desarrollo de este tipo de servicios. A diferencia de otras
compafiias cuyo argumento de venta estd basado casi
exclusivamente en el ‘software’, TechRules encuentra
su principal ventaja competitiva en el desarrollo de
soluciones ‘a medida’, flexibles y escalables.

Nuestra estrategia esta basada en los siguientes puntos
de partida:

Financial Knowledge Engine™

Una extensa y reconocida experiencia -casi 20 afios- en
el servicio exclusivo a la industria financiera ha generado
lo que denominamos nuestra ‘Financial Knowledge
EngineTM’. Esta comprende una amplia gama de motores
de céalculo que permiten la generacién de toda aquella
informacion que el gestor necesita para: evaluar carteras,
compararlas con sus ‘benchmarks’, ajustarlas
rebalanceandolas, informar a clientes o crear un analisis
objetivo sobre acciones, indices, fondos, bonos, etc.

Este dilatado conocimiento del mercado financiero
proviene de la experiencia acumulada por la compafiia de
la que nace TechRules, Expert Timing Systems (ETS),
fundada en 1987. Su principal objetivo es el asesoramiento
de inversiones basado en métodos cuantitativos para
clientes institucionales, con especial énfasis en la
seleccidn estratégica de activos mediante ‘mutual funds’y
‘hedge funds’.

Extensa y ‘depurada’ Base de datos

-Base de datos de carteras y clientes: Base
de datos de carteras y clientes, que es
actualizada a diario con informacién

proveniente de los sistemas de ‘back-office’ de la
compaifiia cliente. Contiene informacion tanto

de las carteras como del ‘ADN financiero’ del
inversor -una descripcién codificada de las
principales caracteristicas de cada cliente-.

-La base de datos de Mercados:

Base de datos de mercado, que se mantiene desde
los servidores de TechRules en Madrid y contiene toda
la informaciéon de mercado precisa para que nuestra
‘Financial Knowledge Engine’ realice los calculos

necesarios (rentabilidad, riesgo,recomendaciones,
alertas...).

Tecnolo gia de Gltima generacién

El 70% de los recursos humanos en TechRules se
dedican a la investigacion y el desarrollo de nuevas
tecnologias. Se trata de un equipo de ingenieros y
programadores altamente cualificados y con un fuerte
conocimiento y especializacion en el sector financiero.

Educacion

La Escuela de Finanzas de TechRules ha formado a
mas de 1500 profesionales durante el periodo 2004-2005.
La Escuela proporciona programas de educacién
especializados en finanzas para la formacién y motivacion
de gestores y asesores financieros. Estos programas estan
acreditados por la Asociacion Europea de Planificacién
Financiera (EFPA).

Los puntos estratégicos detallados anteriormente permiten
a TechRules desarrollar multiples funcionalidades para
distintos canales en la industria financiera. Por eso
podemos decir que nuestras soluciones son ‘multi-
funcionales’ y ‘multi-canal’. Nuestra base de clientes
incluye una amplia variedad de departamentos en la
industria financiera, entre instituciones de tamafio medio,
grande o incluso multinacional. Estos departamentos -0
canales- son: banca personal, banca privada, banca
minorista, gestion de patrimonios, gestion de activos,
redes de agentes -IFA’s-, y banca online, entre otros.

TechRules ha venido prestando sus servicios a un extenso
nimero de instituciones desde su fundacién en 1999.
Entre nuestros clientes se encuentran entidades de
reconocido prestigio internacional como Comdirect en
Alemania (banca online de Commerzbank), Swissquote
en Suiza, Patrimoine Management en Francia, Fortis en
Benelux, Winterthur, Bankinter, Uno-e (banca online de
BBVA/Terra), Morgan Stanley, Caja Madrid, Banca March
o Banco Pastor en Espafia.



Lineas de Negocio

m2

Wealth Managemen®olutions

Esta es la principal linea de negocio de TechRules hoy en dia. El objetivo es la racionalizacion,
automatizacion y optimizacion de los diferentes e inter-conectados procesos implicados en lo que llamamos
el ‘Ciclo de Wealth Management’:
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La compafiia cliente puede requerir nuestros servicios en cualquier fase del ciclo anterior. Nuestras soluciones son
modulares y escalables , de modo que el objetivo -la automatizacién de los procesos-,se puede abordar tanto desde un
punto de vista aislado -uno o dos mddulos/procesos-, como en el contexto de ciclo completo.

La estrategia interna y las necesidades especificas de la compaifiia cliente seran determinantes sobre la conveniencia
de integrar la tecnologia y soluciones de TechRules médulo por mddulo en distintas fases, o bien desarrollar la solucién
completa desde un principio.
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FundSolutions

Los informes sobre fondos han experimentado en los Gltimos afios una creciente sofisticaciéon, asi como un considerable
aumento en su tipologia. Por este motivo, los departamentos de Gestion de Activos encuentran cada vez mas dificultades
a la hora de manejar y elaborar la informacién sobre fondos que debe ser entregada a los inversores.

Existen numerosas variables que influyen en el proceso de generacién de estos informes y su combinacién multiplica el
numero de informes que es preciso generar:

Datos de entrada: multitud de datos, en distintos formatos y provenientes de diversas fuentes tanto internas como externas.

P?culiaridades especificas de la entidad financiera: tipos de fondos con los que opera, paises, idiomas, periodicidad de los
informes.

Estructura legal de los fondos: SICAV, Investment Trust, Liquidity.
Canal al que va dirigido el informe: mayoristas, minoristas, publico, banca privada, gestores de fondos...
Formato del informe: factsheets, resumen de rentabilidades, fichas de fondos...

Teniendo en cuenta todas estas variables, TechRules desarrolla soluciones para la generacion de informes de fondos
basandose en el siguiente modelo de negocio:

El objetivo de las Fund Solutions de TechRules es la industrializaci 6n y optimizacion del proceso de informacion
a clientes, tanto de fondos aislados como de carteras de fondos.

A continuaciéon destacamos algunos de los logros mas significativos de este tipo de soluciones:

- Gestion de una base de datos de clientes - Analisis de volatilidad, VaR y correlacion

- Almacén de datos de fondos - Anédlisis de carteras de fondos

- Informes de fondos personalizados en formato - Simulaciones virtuales con carteras
HTML, XML o PDF. - Optimizacién de carteras

- Buscadores de fondos - Recomendaciones técnicas

- Anédlisis de rentabilidad - Graficos
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Investmenftlools

Esta fue la linea inicial de negocio que origin6 el nacimiento de TechRules: desarrollo de herramientas avanzadas para el
analisis de mercados y carteras, dirigidas a brokers y banca on-line. TechRules cuenta hoy en dia con una significativa

y creciente presencia en el mercado con este tipo de soluciones con clientes como Comdirect en Alemania, Swissquote
en Suiza y eBankinter en Espafia.

Entre los multiples servicios y soluciones on-line que ofrece TechRules, cabe mencionar los siguientes:

My T-Advisor ® T-Reports®
Analisis  de  carteras  on-line. Informes diarios de mercado que
Diversificacion, contribucion al abarcan activos de renta fija y variable
beneficio/pérdida, comportamiento internacionales, indices, fondos,
relativo, riesgo y rentabilidad. Estos y futuros, divisas o warrants. Nuestros
otros muchos calculos se generan con T-Reports pueden integrar diferentes
un simple ‘click’ ayudando al inversor fuentes de informacién, tanto
a tomar decisiones. fundamental como técnica.

¢ Como diferenciarse en
la oferta de servicios
online, incidiendo sobre lo
que realmente importa al
inversor: SU cartera?

Oportunidades de inversion Filtrados

Avanzado algoritmo estadistico que Sistemas avanzados de seleccion de
permite identificar aquellas acciones acciones, fondos o warrants, basados
o fondos que deberian ser tenidos en filtros que incluyen mdultiples
en cuenta y  minuciosamente combinaciones. A través de un potente
‘perseguidos’, debido a su reciente sistema de blsqueda guiada se facilita
comportamiento que puede llegar a la identificacion de aquellos activos
convertirlos en oportunidades de que se ajustan a todos los criterios
compral/venta. definidos por el usuario.
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